
20260510--4 月中国出口数据与美国非农：人工智能的跨周期调节 

技术周期的影响远大于货币和利率周期，这是和康波一个久期的东西，让一堆经济学

家把书撕了的正是中美两国现状:中国在地产和口罩之后经济没 g，美国在 5%的高利率下经

济也没崩，降息之后利率居然也没下。 

前者是中国新能源为代表的出口产业链的功劳，后者是美国 AI投资的功劳。 

3月之后中国进出口的 AI含量进一步提升。油价上涨并非中国进口激增的主要原因，

芯片进口增量才是。出口方面因为几乎每个出口市场都很好我找不出亮点了，闪瞎眼;没有

佯攻全是主攻。与之相比老登资产实在是分析不出个花来，目前有效的策略就是等小登资

产过热回调了再加仓，不要轻言风格切换。 
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此外 3月出口略低于预期确实有中东影响，对中东主要经济体出口锐减。如果考虑到

后续海峡局势稳定，中东地区报复性恢复进口补库存是非常确定的事情，这对进一步拉动

下半年出口仍有大贡献。 
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上述内容决定了 4月非农大家看一眼就不看了，有中国持续出口通缩抑制价格，通胀

和就业就都不是问题，chi mate，等下周看看 CPI再说。 
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