
20251206--12 月 FOMC 利率决议前瞻：降息的分母宽松故事说麻了，一定不能低估美元、

美债利率见底可能性 

24年以来，FED降息落地宣告美元和美债利率见底，分母交易结束重新聚焦分子的情

况尚无反例。周五 BofA的 fow show刻了个更长的舟，即新联储主席上任三个月后美情一

般走能。那么远的事儿我管不了，让 Hartnet和地产十年一遇机会那人坐一桌去。但最近

由于日元偏强(假装强势)抑制美元，不能低估 12月 FOMC降息但鹰派表态后美元见底的可

能性;汇率最终来说仍必须体现不同经济体和美国的经济增速差异， 

最有潜力成为下一任 FED主席的哈塞特今天出面锐评美国经济，我 po在图 4。以美国

26年全年 GDP增速 3%以上来看总量经济扩张是相较今年加速的，不然大美丽法案白扩张

了。(今年前两个季度，美国 GDP当季同比增速分别为 2.02%2.08%) 

维
港
证
券
国
际
有
限
公
司
 

维
港
证
券
国
际
有
限
公
司



 

维
港
证
券
国
际
有
限
公
司
 

 
 
 
 
 
维
港
证
券
国
际
有
限
公
司



 

维
港
证
券
国
际
有
限
公
司
 

 
 
 
 
 
维
港
证
券
国
际
有
限
公
司



10月 FED会议纪要之所以表态比较鹰，以至于带来了市场此前下跌，原因即大部分票

委不仅认为通胀黏性，更上修明年经济增速指引。因此我最近都不知道第几次车轱辘话，

我妈一个退休妇女都知道美联储又要降息了，这玩意还能交易个；一定要关注 FED是否进

一步明确 26 年经济增长指引，这对交易美股和 A股外需都重要的多，分子分子分子分子分

子分子 
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